
 

 
 
 
 
 
 
Bellinzona, 11 giugno 2026 

 
 
 
Riserve di contributi del datore di lavoro – Emissione della 5a tranche, CHF 100 milioni 
 
 
Lo scorso mese di maggio, il Consiglio di amministrazione dell’IPCT ha approvato la quinta 
emissione obbligazionaria, pari a CHF 100 milioni, da parte del Cantone per la costituzione di 
riserve di contributi del datore di lavoro (RCDL) per complessivi CHF 700 milioni. 
 
Dopo le prime quattro emissioni e ritenuto come le condizioni di mercato continuino ad essere 
favorevoli, l’IPCT, in stretta collaborazione con la Tesoreria del Cantone, ha proceduto ad 
organizzare una nuova asta, per CHF 100 milioni con scadenza 2049, che ha avuto successo. 
L’emissione è stata effettuata ad un costo totale dell’1.2751% annuo, che porta il costo medio 
ponderato a un tasso dell’1.10% circa annuo, ossia un valore all’incirca simile a quello che si 
sarebbe potuto ottenere nel 2021, quando questa operazione è stata concepita (si ricorda che 
l’IPCT deve riconoscere al Cantone la totalità dei costi delle emissioni). Di seguito l’elenco 
delle emissioni obbligazionarie fin qui effettuate: 

Nr. 
tranche 

Data 
emissione 

Importo 
(CHF) 

Durata Tasso 
all-in 

Costo 
totale 

annuo 

RCDL 
ordinaria 

RCDL 
con 

rinuncia 
1 22.11.2024 100 mio 27 anni 0.9823% 982'300 65 mio 35 mio 
2 07.03.2025 150 mio 26 anni 1.1217% 1'682'550 96 mio 54 mio 
3 08.07.2025 150 mio 25 anni 1.1042% 1'656'300  97 mio 53 mio 
4 31.10.2025 100 mio 25 anni 1.0310% 1'031'000 64 mio 36 mio 
5 28.05.2026 100 mio 23 anni 1.2751% 1'275'100  64 mio 36 mio 
TOT  600 mio  1.1045%*  6’627'250 386 mio 214 mio 

*media ponderata 
 
Per quanto evidentemente meno incisiva e solida (nessun costo a carico del Cantone, rischio 
d’investimento totalmente a carico dell’IPCT) rispetto al contributo di ricapitalizzazione di CHF 
500 milioni inizialmente previsto dal Messaggio governativo 7784 (per far fronte al maggior 
costo delle garanzie di pensione decise dal Parlamento nel 2012 per le quali a suo tempo non 
era stato previsto un adeguato finanziamento), la concretizzazione di questa operazione ha 
comunque un duplice effetto: 

 da un lato la parte di RCDL con rinuncia (ad oggi CHF 214 milioni, corrispondenti al 
2.6% circa del totale degli impegni di bilancio) può essere attribuita al patrimonio 
disponibile per il calcolo dei gradi di copertura dell’IPCT (determinando quindi un 
immediato miglioramento degli stessi, seppur solo di natura contabile); 

 d’altro canto permette di accrescere il patrimonio gestito dall’IPCT, generando, in teoria 
su un orizzonte di lungo termine, un rendimento netto supplementare a beneficio della 
situazione finanziaria della Cassa. 

 
Il capitale raccolto viene investito seguendo l’attuale strategia e, se le condizioni di mercato lo 
consentiranno, si intende organizzare l’ultima asta per arrivare al totale di CHF 700 milioni 
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entro la fine del 2026. Tuttavia, l’attuale contesto geo-politico e il conseguente rincaro dei 
prezzi dell’energia, che si riverbera a sua volta sul livello dei tassi di interesse determinati dalle 
banche centrali, potrebbero rappresentare una sfida non indifferente per ritrovare le giuste 
condizioni di mercato per effettuare quest’ultima emissione, la quale potrebbe quindi anche 
slittare oltre il corrente anno. 
 
Per ulteriori dettagli in relazione all’operazione delle RCDL si fa riferimento alla news del 
17.12.2024 concernente l’emissione della prima tranche, nonché alla documentazione relativa 
al M7784 e ai Rapporti di gestione IPCT dal 2021 in avanti. 
 
Contatto per eventuali domande: Daniele Rotanzi, Direttore, 091 814 40 61. 
 


